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MERCADO DE LONDRES
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LONDRES NUEVA YORK

Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
MAY23 2527 2 2537 2500 2527 MAY23 192,10 | -3,75| 192,80 | 192,10 | 192,10
JuL23 2392 -13 2420 2384 2405 JuL23 186,80 | -1,40 | 188,40 | 186,05 | 188,20
SEP23 2370 -13 2396 2364 2383 SEP23 184,10 | -1,30 | 185,40 | 183,30 | 185,40
NOV23 2340 -12 2356 2335 2352 DEC23 180,75 | -2,15| 182,75 | 180,75 | 182,90

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 2385, 2325 & 2195 Soportes: 186,50 & 180,50-180,00
Resistencias: 2425, 2445, 2470 & 2515-2520 Resistencias: 190,75, 199,25 & 207,00-209,00

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

La recoleccion de la cosecha de café 2023/24 ya esta comenzando en algunas regiones brasilefias. En cuanto a las areas productoras de café Robusta, se
iniciaron las primeras actividades en Rondonia y en Espirito Santo, avanzando gradualmente. En cuanto al Arabica, se ha iniciado ya la recoleccion tan solo en
Garga y Mogiana, ambas zonas en el Estado de S&o Paulo.

La semana pasada, fuertes lluvias azotaron la Mogiana, provocando la caida de granos de café en muchas fincas. Por temor a perder rendimientos, algunos
agricultores de esas regiones decidieron comenzar la recoleccion ya, aunque muchas de las frutas alin no estén completamente maduras.

Segun la agencia de climatologia Somar, un frente frio que entrd ayer y que avanza hacia la costa sureste de Brasil, trae nueva inestabilidad y mas lluvias sobre
el interior de Brasil. Hasta el momento, no hay riesgo de temperaturas minimas extremas sobre las areas productoras.

El gobierno de Brasil dijo este jueves que no podia interferir con la nueva ley de la UE que prohibe las importaciones de productos basicos relacionados con la
deforestacion, pero que seguird apoyando las formas de cultivo de acuerdo con sus propias leyes. La ley aprobada por el Parlamento Europeo el 19 de abril
prohibe las importaciones de café, carne de vacuno, soja, aceite de palma, cacao, caucho, madera, carbon vegetal y productos derivados, incluidos cuero,
chocolate y muebles, si estan vinculados a la destruccién de bosques. La creciente deforestacion en la Amazonia brasilefia ha generado preocupacion en Europa
en los Ultimos afios y ha generado resistencia al comercio con el pais sudamericano en la legislacion europea. El sector agroindustrial de Brasil ha declarado que
el pais, que como importante productor de soja, café y carne de vacuno es uno de los mayores proveedores de alimentos del mundo, ya regula la deforestacion
bajo su cddigo forestal que permite tan solo la tala de algunas areas.

VIETNAM

Las actividades comerciales siguen tranquilas, debido a la ausencia de ofertas en volumen y a largo plazo. La mayoria de los principales exportadores locales
prefirieren continuar estando al margen de las Ultimas operaciones.

En las Tierras Altas Centrales de Vietnam entra ya la estacion seca de mayo a noviembre. Parece que el desarrollo de los cultivos se encuentra en buenas
condiciones, a pesar de cierta preocupacion por la falta de lluvia.

Con los precios del café negociados al nivel mas alto durante mas de una década, las exportaciones de café de Vietnam podrian alcanzar los 4 mil millones de
ddlares en ingresos. Segun datos de la autoridad aduanera, las exportaciones de café del pais desde principios de 2023 hasta el 15 de abril alcanzaron las
634.032 toneladas, cifra inferior a las 662.816 toneladas de igual periodo del afio pasado.

Los futuros de café Robusta subieron debido al temor de una oferta muy limitada contra la fuerte demanda de esta variedad botanica de menor calidad, pero
mucho mas barata que el Ardbica. Algunos comerciantes locales estan hacienda declaraciones de que los productores de café en Vietnam estan reduciendo su
area de cultivo de café. Los altos precios también podrian estar respaldados por la preocupacion de que las fuertes lluvias reduzcan los rendimientos del café en
Indonesia, el principal competidor de Vietnam en el area asidtica.

Brasil esta comenzando a recolectar una cosecha récord de Robusta que los analistas estiman en unos 23 millones de sacos. La industria espera que eso pueda
mejorar los flujos de esta variedad botanica ya que las existencias en Vietnam, el mayor productor de Robusta del mundo, siguen mostrandose escasas. Pero los
productores brasilefios de Robusta parece que a dia de hoy no tienen prisa por cosechar, ya que buscan una mejor calidad y la mayoria estan esperando a la
llegada de la maduracion ideal del fruto, que alin permanece bastante inmaduro en la mayoria de las zonas productoras.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

El terminal de café de Nueva York se acerca de nuevo a la marca de los 2 ddlares por libra de peso. Las causas son muy distintas, empezando por los fondos de
inversion especulativos que cambiaron de posicion larga a corta, por la caida de las existencias certificadas y por la reduccién de las exportaciones desde el
origen. En marzo, la produccion de café registrada en Colombia fue de 799.000 sacos, un 13% menos que los 914.000 sacos producidos en el mismo mes de
2022. Las exportaciones cayeron a su vez un 19% hasta los 906.000 sacos, partiendo de los mas de 1,1 millones de sacos vendidos al exterior en el mismo mes
de 2022.

OTROS

Las exportaciones de café de Uganda aumentaron en marzo en comparacion con el afio anterior, teniendo en cuenta que los exportadores decidieron vaciar
gran parte de los almacenes para sacar provecho de los precios actuales tan favorables para los granos de café Robusta. En marzo, Uganda embarcé un total de
487.797 sacos de café, un 2% mas que el afio anterior, segun informd la Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda (la UCDA) en su informe mensual.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nestlé reportd unas ventas del primer trimestre por 23,5 mil millones de francos suizos (+5,6%). El café experimentd un crecimiento de un digito, con
aumentos de ventas para Nescafé, Starbucks y Nespresso. El crecimiento organico de Nespresso fue del 2,9 %, con precios del 4,0 %. Tras un fuerte
crecimiento durante la pandemia, las ventas comparables superaron en torno a un 30 % a los niveles de 2019.

Nescafé lanza “Ice Roast”, un café soluble creado para consumir con agua fria o leche con hielo. Este producto se basa en granos de café 100% Robusta,
cultivados y producidos de manera sostenible. Ademas, los técnicos adaptaron el perfil de tueste y optimizaron el proceso de extraccion para una estructura de
granulos de café perfeccionada, con lo que se disuelve rapida y facilmente.

McDonald's anuncié que esta probando nuevas opciones de café Cold Brew en algunos restaurantes del sur de California, intentando aumentar la participacion
de mercado en contra de su mayor competidor, Starbucks. McDonald's esta sirviendo el Cold Brew tradicional, que se sirve solo con hielo, asi como otro que en
su formula contiene sirope y crema de leche. El director ejecutivo de McDonalds, Chris Kempczinski, dijo a distintos analistas que tanto el café como el pollo
representan las mas importantes oportunidades de crecimiento de ventas para sus restaurantes.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09882 ] 1,10394 | 1,09768

El crecimiento econdmico de los Estados Unidos se desacelerd mas de lo esperado en el primer trimester de 2023, segln datos preliminares del Departamento
de Comercio del jueves. El PIB real en la economia mas grande del mundo aumentd a una tasa anual del 1,1% durante el periodo de enero a marzo,
desacelerandose de un crecimiento del 2,6% en los Ultimos tres meses de 2022. Los economistas habian previsto inicialmente que el crecimiento seria del 2,0%.
La préxima semana, se prevé que la Reserva Federal aumentara los tipos en otros 25 puntos basicos, lo que los subiria a un rango de entre el 5% y el 5,25%.
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| OTROS COMENTARIOS

Los volimenes de carga global de contenedores maritimos cayeron a una de las tasas mas rapidas de las Ultimas tres décadas a principios de este afio,
pero al final del primer trimestre mostraron signos de tocar fondo. Los volimenes cayeron un -,1% entre diciembre y febrero en comparaciéon con el mismo
periodo del afio anterior. Los fletes globales se han visto afectados por el exceso de inventarios a lo largo de la cadena de suministro, ya que el gasto de los
consumidores y las empresas se ha revertido después de la pandemia. La persistente inflacion, el aumento de las tasas de interés y el aumento de los temores
sobre una recesion inminente también han alentado a los hogares y las empresas a consumir menos. En los Estados Unidos, la cantidad de contenedores
maritimos manejados a través de los nueve mayores puertos del pais disminuyd un 22 % en marzo en comparacion con el afio anterior, pero estuvo en linea con
el promedio previo a la pandemia entre 2015-2019. El costo del transporte maritimo en contenedores ha aumentado levemente en las Ultimas semanas después
de haber disminuido casi continuamente durante gran parte de 2022. Los precios mas bajos de la energia también pueden ser otra de las razones.

El Gobierno del Reino Unido firmé el nuevo Acuerdo Internacional del Café. La firma tuvo lugar en la sede de la Organizacién Internacional del Café (el
ICO) en Londres, amenizado con un evento organizado por la Asociacion Briténica del Café (la BCA), la organizacion representativa de la industria del café en el
Reino Unido.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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